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1. MaBgebliche Entwicklungen 2013
1.1. Strom- und Gasmarkt in Kennzahlen

Indikatoren der Stromwirtschaft

Das Kalenderjahr 2013 war durch einen Rlickgang der inldndischen Stromerzeu-
gung gepragt. Diese ging von 72.403 GWh um 6,1 % bzw. 4.388 GWh auf 68.015
GWh zurlck. Der inlandische Stromverbrauch stieg nur geringfiigig um 0,4%.

Insgesamt erzeugten die Wasserkraftwerke mit 45.698 GWh um 1.872 GWh weni-
ger als im Vergleich zum Vorjahr, was vor allem auf das im zweiten Halbjahr
schlechtere Wasserdargebot zurtckzuftihren ist. Die Erzeugung der Warmekraft-
werke ging um 3.287 GWh zurlick, wobei der Riickgang vor allem Erdgas betraf (-
31,4% im Vergleich zum Vorjahr). Lediglich die erneuerbaren Energietrager ver-
zeichneten einen Anstieg der Erzeugung. So wurden von Windanlagen 3.150 GWh
und von Photovoltaikanlagen 295 GWh Strom erzeugt.

Durch die niedrigen GroBhandelspreise kam es zu einer weitgehenden Substitution
der inlandischen Erzeugung aus Gas und Kohle durch Importe aus Deutschland.

Tabelle 1: Strommarkt 2013

GWh (2013) Veranderung zu 2012

Brutto Stromerzeugung | 68.015 -6,1%

Physikalische Importe 24.960 +7,3%

Physikalische Exporte 17.689 -13,5%
Pumpstromverbrauch 5.374 -3,4%
Inlandstromverbrauch 69.912 +0,4%

Jahresspitze (3. Mitt- 10.872 -0,6%

woche; MW)

Quelle: E-Control

Indikatoren der Gaswirtschaft

2013 ging die inldndische Erdgasabgabe an Endkunden um 4,7% auf 86.890 GWh
zurick. Wesentlicher Einflussfaktor war wie im vergangenen Jahr ein weiterer
RlUckgang im Einsatz von Gaskraftwerken. Die inlandische Gasproduktion fiel um
28,2% auf 14.525 GWh.
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Die physikalischen Erdgasimporte stiegen um 15% auf 519.262 GWh an. Bei den
Exporten wurde ein Anstieg um 22,4% auf 451.356 GWh verzeichnet.

In den ersten drei Monaten wurde mehr Erdgas exportiert als importiert, da aus
den groBvolumigen Speichern Haidach und Seven Fields (die zum Teil nur an das
deutsche Netz direkt angeschlossen sind) nach Deutschland ausgespeichert wur-
de.

Tabelle 2: Gasmarkt 2013

GWh (2013) Veranderung zu 2012
Importe 519.262 +15,0%
Produktion 14.525 -28,2%
Ausspeicherung (Spei- | 68.214 +47,5%
cherentnahme)
Exporte 451.356 +22,4%
Einspeicherung 60.521 +13,5%

(Speichereinpressung)

Eigenverbrauch, Ver- | 3.234

luste

Abgabe an Endkunden 86.890 -4,7%
Max. Tagesverbrauch 489,4 -20,5%
Min. Tagesverbrauch 80,5 -19,4%

Quelle: E-Control

Preisentwicklungen 2013

Fir Erdgas sank die Inflation von Oktober bis Dezember 2013 um Uber 1% und er-
reichte somit einen negativen Wert von -1%. Der Preisauftrieb fliir Erdgas war in
der ersten Jahreshalfte 2013 nahe null. Die Strompreisinflation betrug von Januar
bis Mai 2014 nur noch 0,2%. Im Jahr 2013 erreichte sie im Februar mit 6,2% ihren
Hochststand.
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Abbildung 1: Anderungsraten des Verbraucherpreisindexes
in Osterreich und der Gas- bzw. Stromindizes, Index 2000
=100; %
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Quelle: Statistik Austria

1.2. MaBgebliche Marktentwicklungen
Strommarkt

Im Endkundenmarkt hat sich das Produktangebot im Vergleich zum Vorjahr um
mehr als ein Drittel erhéht. Die Wechselrate hat sich 2013 im Vergleich zum Vor-
jahr wesentlich erhdht - sie stieg von 1,1 Prozent auf 1,9 Prozent, aber liegt damit
immer noch im niedrigen einstelligen Bereich und deutlich unter den Wechselraten
in gut entwickelten europdischen Markten. Insgesamt suchten sich im vergange-
nen Jahr 114.269 Stromkunden einen neuen Stromlieferanten, darunter 78.095
Haushalte. Besonders die Bundeslander Niederdsterreich, Oberdsterreich und Stei-
ermark hatten Uberdurchschnittlich hohe Wechselzahlen zu verzeichnen (siehe
Abbildung 2). Im ersten Quartal 2014 erreichten die Wechselzahlen ein neues Re-
kordhoch. Von 91.200 Wechslern entfallen insgesamt 70.950 auf Haushalte, davon
fanden 68.000 Vertragsabschlisse im Rahmen der vom Verein fir Konsumenten-
information (VKI) durchgefiihrten Aktion ,Energiekosten-Stop" statt.! Bei einem

! Der VKI organisierte Mitte Dezember 2013 ein Bestbieterverfahren mit mehreren Lieferanten, aus dem strom-
diskont flir Strom und goldgas filir Gas als Bestbieter hervorgegangen sind. Bis 16. Dezember hatten sich mehr
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grenziberschreitenden Wettbewerb waren jedoch noch héhere Wechselzahlen zu
erwarten. Das maximale Einsparpotential beim Wechsel vom regionalen zu einem
alternativen Lieferanten hat sich seit 2011 verdoppelt.

Abbildung 2: Prozentsatz der Haushalte, die 2013 ihren
Strom- oder Gaslieferanten wechselten, nach Bundesland
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Quelle: E-Control

Um den im vergangenen Jahr stark gestiegenen Ausgleichsenergiekosten entge-
genzuwirken, hat E-Control eine intensive Informationskampagne flr potentielle
Marktteilnehmer am oOsterreichischen Regelenergiemarkt gestartet und weitere
begleitende MaBnahmen wie z.B. Initiativen zu grenziberschreitenden Verschran-
kungen des Regelenergiemarktes eingeleitet. So wird beispielsweise seit Mai 2013
gemeinsam mit dem slowenischen Ubertragungsnetzbetreiber ELES eine ,Imba-
lance-Netting-Cooperation® (INC) durchgeflhrt, im Rahmen derer Erzeugungs-
Uberschisse oder -unterdeckungen in einer Regelzone zum Ausgleich der jeweils
anderen Regelzone verwendet werden, um notwendige Sekundarregelenergie-
abrufe zu verringern. Diese MaBnahme flhrte bereits zu Kosteneinsparungen im
einstelligen Millionenbereich. Im Laufe des Jahres 2014 wurde diese Kooperation
auch im Rahmen der ,International Grid Control Cooperation® (IGCC) auf weitere
Nachbarlander, darunter auch Deutschland, ausgedehnt, was sich ebenfalls positiv
(im Sinne einer Kostenreduktion) auf die Ausgleichsenergiekosten auswirken wird.

Wie eine Untersuchung der E-Control zeigt, ist die Marktkonzentration am GroB-
handelsmarkt in den kurzfristigen Strommarkten mit Ausnahme der Day-Ahead-
Auktionen relativ hoch. Die Konzentration wird hdher, je naher das Marktsegment

als 260.000 Konsumenten unverbindlich angemeldet. Bis Mitte April wurden im Zuge der Aktion 98.000 Strom-
und Gasanbieterwechsel abgeschlossen.
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an der physikalischen Erfullung liegt. Die Ursachen dafiir liegen einerseits in der
geografischen Einschrankung des Intraday- bzw. Regelreservemarktes, mit Aus-
nahme der Primarregelreserve, auf die Lieferzone APG, andererseits daran, dass
die Anzahl der potentiellen Teilnehmer an diesen Markten mit physikalischer Erfil-
lung durch die hohen technischen Anforderungen an die Erzeugungsanlagen ein-
geschrankt ist. Beim Intraday-Handel an der EPEX Spot (EPEX) ist anzumerken,
dass Osterreichische Marktteilnehmer prinzipiell auch indirekt am Intraday Handel
in einer deutschen Lieferzone teilnehmen kénnen. Der auBerbdrsliche Handel er-
weitert zusatzlich den Spielraum flir Marktteilnehmer.

Die Wechselwirkungen zwischen Preisen, Handelsmengen und Fundamentaldaten
in den kurzfristigen Strommarkten, vor allem im Day-Ahead Markt der EPEX,
konnten durch eine im Frihjahr 2014 abgeschlossenen Studie sehr gut identifiziert
werden.? Im betrachteten Zeitraum 2012 und 2013 zeigten die Einspeisung aus
Windkraft und Photovoltaik sowie die Last eine signifikante Auswirkung auf den
StromgroBhandelspreis. Die gehandelten Mengen werden ebenfalls durch diese
Faktoren beeinflusst. Im Bereich des Intraday Handels an der EPEX zeigen vor al-
lem der Day-Ahead Preis, der Windkraft- und Photovoltaikprognosefehler (definiert
als die Differenz zwischen tatsachlich produzierter und am Vortrag vorhergesagter
Menge) sowie ungeplante Nichtverfligbarkeiten eine signifikante Auswirkung auf
den Preis. Im Falle der Primérregelreserve zeigte das Uberschussangebot an Re-
gelleistung sowie die begonnene Marktintegration mit der Schweiz eine preissen-
kende Wirkung.

Gasmarkt

Im Endkundenmarkt bleibt die Preisdifferenzierung der alternativen Gasversorger
nach wie vor durch Rabattaktionen aufrecht. Die Frequenz, in der die Versorger
Rabattaktionen durchfihren, hat sich jedoch signifikant erhéht. Im Jahr 2013
wechselten insgesamt 31.051 Haushalte den Versorger, was ein Plus von 44% im
Vergleich zum Vorjahr bedeutet. Im ersten Quartal 2014 wechselten so viele Kun-
den ihren Versorger wie in den ersten zwei Quartalen des Jahres 2013 zusammen.
Die meisten Versorgerwechsel (ca. 30.000 Haushalte) haben im Zuge der VKI-
Aktion ,Energiekosten-Stop" stattgefunden. Das neue Marktmodell sorgt nun da-
fur, dass alle Konsumenten in Vorarlberg und Tirol ihren Gasversorger wechseln
kénnen. Insgesamt lag die Wechselrate aber immer noch bei niedrigen 2,5%, wo-
bei besonders die Wechselrate in Niederdsterreich und Oberdésterreich am héchs-
ten war (siehe Abbildung 2).

Die oOsterreichischen Gasspeicher waren zu Beginn des Gasjahres 2012/2013 zu
91% und somit deutlich héher beflllt als im Vorjahr. Aufgrund des kalten Winters
im Februar und Marz und der anhaltend kalten Temperaturen im April 2013 hat
sich die Ausspeicherperiode jedoch deutlich verlangert, erst Ende April wurde mit
der Auffullung der Speicher wieder begonnen. Die verhaltnismaBig hohen Aus-
gleichsenergie-Verkaufe im Dezember 2013 lassen sich mit dem bis dahin tber-

2 Studie E-Control und Frontier Economics (Abschnitt 2.2.3).
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durchschnittlich warmen Winter erklaren. Viele Unternehmen waren hier vermut-
lich GUberdeckt und mussten Gas am Spotmarkt verkaufen.

Seit April 2013 findet die Allokation von Kapazitatsrechten im Gasmarkt auf der
europaischen Plattform PRISMA statt, auf der auch die dsterreichischen TSOs ihre
grenziberschreitenden Kapazitaten vermarkten, weshalb die Kapazitatsvergabe im
Gastransportmarkt einer ndheren Betrachtung unterzogen wurde. Anhand der von
E-Control durchgefiihrten Untersuchung der Gastransportmarkte konnten die Auk-
tionsergebnisse auf der europaischen Allokationsplattform PRISMA unter Bertck-
sichtigung der Preisspreads zwischen den Markten, den regulierten Entgelten und
der Netzauslastung nachvollzogen werden. Bei den drei groBten Grenzkopplungs-
punkten (Arnoldstein, Uberackern und Oberkappel) ist an einzelnen Tagen ein
Preisaufschlag zu beobachten, wenn die Auslastung und der Preisspread so hoch
sind, dass Arbitrage sinnvoll erscheint. Bei Oberkappel deckt sich die Hohe des
Aufschlages annaherungsweise mit dem Preisspread, bei Arnoldstein ist dies nicht
der Fall. Hier ist allerdings zu erwahnen, dass in Italien bei der Tarifierung eine
~Commodity" Komponente auf Mengenbasis anfallt, welche in der graphischen
Analyse nicht direkt berlicksichtigt ist. In Fallen mit Preisaufschlag wird somit tber
PRISMA ein Teil der Uberlastungsrente abgeschépft, welche z.B. bei einem reinen
Jfirst-come, first-served" System jenen Shippern zufallen wirden, welche zuerst
eine Kapazitat eingebucht haben.

1.3. MaBgebliche Regulatorische Entwicklungen

Im Jahr 2013 lagen die Schwerpunkte auf der dritten Anreizregulierungsperiode
Strom, der zweiten Anreizregulierungsperiode Gas sowie dem neuen Marktmodell
fur den Gasmarkt.

Dritte Anreizregulierungsperiode Strom ab 1. Januar 2014

Die dritte Anreizregulierungsperiode Strom startete am 1. Januar 2014. Vom Sys-
tem der Anreizregulierung sind nun deutlich mehr Stromverteilernetzbetreiber um-
fasst, fir die die Kostenbasis jeweils zu Beginn einer Regulierungsperiode neu be-
stimmt wird. Die Regulierungsperiode legt neue Rahmenbedingungen flr die
nachsten Jahre fest. Die wesentlichen Anderungen betreffen die Effizienzwerter-
mittlung, die Neufestsetzung des Frontier Shifts (1,25% p.a.), des WACC (6,42%
p.a.), die Ermittlung der jahrlichen Teuerungsrate (Netzbetreiberpreisindex), die
Implementierung eines Regulierungskontos (vgl. auch Regulierung der Gasnetze),
sowie die Behandlung des systemimmanenten Zeitverzugs (von 2 Jahren). Die
Regulierungsperiode endet am 31.12.2018, wobei die Unternehmen bis dahin die
Halfte der im vorhinein festgestellten Ineffizienzen aufholen mussen.

Zweite Regulierungsperiode Gas ab 1. Januar 2013

Die Regulierungssystematik im Bereich der Gasverteilernetze befindet sich seit 1.
Januar 2013 in der zweiten Regulierungsperiode. Flr die zweite Regulierungsperi-
ode, die bis Ende 2017 gilt, wurde der Regulierungsrahmen geringfligig angepasst
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und damit die Entgelte fir 2013 erstmals nach einer angepassten Systematik be-
stimmt. Obwohl| das mit Ende 2017 zu erreichende Effizienzziel unverandert bei-
behalten wird, wurde der Kostenpfad nach einer Kostenprifung des Geschaftsjah-
res 2011 und des Zielerreichungsgrades angepasst. Zudem wurden die Erweite-
rungsfaktoren (Betriebskosten- und Investitionsfaktoren) sowie der Finanzie-
rungskostensatz einer Revision unterzogen.

Anpassungen des neuen Marktmodells

Das neue Gasmarktmodell wurde wie geplant am 1. Januar 2013 in Ostésterreich
erfolgreich eingefihrt.

Nach den ersten praktischen Erfahrungen wurden im Zuge von zwei Novellen die
Grenze der tagesbilanzierenden Endverbraucher von der urspringlichen SLP-
Grenze auf die vertraglich vereinbarte Héchstleistung von 10.000 kWh/h gehoben
und mit 1. Oktober 2013 weitere kleine Optimierungen am System vorgenommen,
vornehmlich in den Datenibermittlungspflichten zwischen den Marktteilnehmern.
Die 3. Novelle zur GMMO-VO 2012 mit Inkrafttreten am 1. Januar 2014 bertck-
sichtigt die schwierige Prognostizierbarkeit des Ergebnisses der monatlichen Aus-
gleichsenergieverrechnung bei den Bilanzgruppenkoordinatoren und den damit
einhergehenden Entwicklungen auf den Umlagekonten der Marktgebiete.

Insgesamt wurde das neue Marktmodell von den nationalen und internationalen
Marktteilnehmern gut angenommen und hat zu einer deutlichen Belebung des
Wettbewerbes in Osterreich gefluhrt.

Neues Marktmodell in Tirol und Vorarlberg

Seit 1. Oktober 2013 gilt das Gas-Marktmodell COSIMA (,,Cross-border Operating
Strongly Integrated Market Area") flr die Marktgebiete Tirol und Vorarlberg. Cha-
rakteristisch fir COSIMA ist die - aus der Sicht Versorger - barrierefreie Anbin-
dung der Marktgebiete Tirol und Vorarlberg an das Marktgebiet NCG, welche durch
eine Befreiung von Kapazitatsbuchungen durch die Versorger erreicht wird. COSI-
MA erflllt die Anforderung, weitgehend ohne Veranderungen in den bestehenden
Regelwerken der einander benachbarten Marktgebiete auszukommen. Erste posi-
tive Auswirkungen durch das neue Marktmodell sind bereits zu erkennen, da seit
der Umstellung mehr Versorger in Tirol und Vorarlberg tatig sind.

1.4. Konsumentenschutz

Das Jahr 2013 brachte eine Reihe von Erweiterungen im Konsumentenschutz fur
Strom- und Gaskunden. So sehen EIWOG und GWG nun ein Recht des Konsumen-
ten auf einen Vorauszahlungszahler vor, sollten Netzbetreiber oder Lieferant eine
Sicherheitsleistung oder Vorauszahlung fordern. Eine weitere Erganzung ist in den
Anlauf- und Beratungsstellen zu sehen, die gréBere Lieferanten ab 2015 einzurich-
ten haben. Dort sollen Konsumenten Uber Lieferantenwechsel, Energieeffizienz,
Energiearmut und andere Themen Informationen finden. Insbesondere wurde

10
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auch der Online-Wechsel, also die Méglichkeit der formlosen elektronischen Wil-
lenserklarung gegenlber dem neuen Lieferanten, gesetzlich verankert.

Das Monitoring liefert 2013 erstmals genauere Einsichten in die zentralen Anliegen
des Konsumentenschutzes. Wahrend flir den Strommarkt die Landesbehérden zu-
standig sind, liegt die Verantwortung zum Monitoring des Gasmarkts bei der E-
Control. Insgesamt gehen laut eigenen Angaben bei den Gasversorgern ca. 21.500
Beschwerden ein, von den Verteilernetzbetreibern werden 1.340 Beschwerden
gemeldet. Wahrend die Anzahl von installierten Vorauszahlungszahlern mit 168
gering ist, kam es im Jahr 2013 zu insgesamt 8.457 Abschaltungen der Gasver-
sorgung aufgrund einer Vertragsaussetzung, also im Regelfall Zahlungsverzug.
Letzteres entspricht in etwa einer Abschaltrate von 0,7%.

11
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2. Der osterreichische Strommarkt
2.1. Netzregulierung
2.1.1. Tarifverfahren inkl. Effizienzanreize

Seit der Liberalisierung des Strommarktes im Jahr 2001 werden seitens der Regu-
lierungsbehérde die Netztarife fir das Stromubertragungs- und -verteilernetz re-
gelmaBig (generell jéhrlich) neu bestimmt. Wéhrend dies im Ubertragungsnetzbe-
reich nach wie vor auf Basis eines Kosten-Plus-Regulierungsansatzes (die Erlése
folgen den Kosten) erfolgt, wurde im Stromverteilernetz mit Beginn des Jahres
2006 ein langfristig stabiles Anreizregulierungsregime implementiert (vormals
ebenfalls Kosten-Plus-Regulierung). Dabei werden die tatsachlichen Kosten (der
Unternehmen) von den zugestandenen Erlésen fiir die Dauer der Regulierungspe-
riode entkoppelt und eine gepriifte Kostenbasis mittels Auf- und Abschlagsfakto-
ren, welche im Wesentlichen die Preissteigerungen der Branche (Inflation) sowie
die branchen- und unternehmensspezifische Effizienzentwicklung (genereller und
individueller Effizienzfortschritt) abbilden, jahrlich neu angepasst.

Die zweite Anreizregulierungsperiode lief mit Ende des Jahres 2013 aus und die
dritte Anreizregulierungsperiode startete am 1. Janner 2014. Erstmals wurde die
Regulierungssystematik im Rahmen von zwei Papieren einer 6ffentlichen Konsulta-
tion gestellt, um allen Stakeholdern die Méglichkeit fir Anmerkungen einzurau-
men. Vom System der Anreizregulierung sind hunmehr deutlich mehr Stromvertei-
lernetzbetreiber umfasst, da auf Grundlage des EIWOG 2010 alle Stromverteiler-
netzbetreiber mit einer Abgabemenge von tber 50 GWh im Kalenderjahr 2008 in
diese Systematik einzubeziehen sind. Die Kostenbasis im Rahmen der Anreizregu-
lierung wird grundsatzlich jeweils zu Beginn einer Regulierungsperiode neu be-
stimmt. Dementsprechend fand im Jahr 2013 eine Kostenprifung (Datenbasis
2011) der Verteilernetzbetreiber im Strombereich statt, die erstmals flir die Ent-
geltermittlung 2014 herangezogen wurde. Parallel dazu flhrte die E-Control zur
Feststellung der Kosteneffizienz ein Benchmarkingverfahren durch, welches die
Kosten des Unternehmens entsprechenden Kostentreibern im Rahmen eines rela-
tiven Vergleichs zu anderen Netzbetreibern gegeniberstellt. Ausgehend von der
gepriften Kostenbasis des Jahres 2011 wird den Unternehmen auf Basis der Er-
gebnisse des Benchmarkings ein Kostenpfad zur Erreichung des Zielwertes am En-
de der Regulierungsperiode vom Regulator vorgegeben, wobei die Unternehmen
die Halfte der festgestellten Ineffizienzen aufzuholen haben.

Somit wurde eine Startkostenbasis flr die dritte Regulierungsperiode ermittelt und
neue Rahmenbedingungen fir die kommenden 5 Jahre - die dritte Regulierungs-
periode endet am 31.12. 2018 - festgelegt. Die wesentlichen Anpassungen betref-
fen die Effizienzwertermittlung, die Neufestsetzung des Frontier Shifts (1,25%
p.a.), des WACC (6,42% p.a.), die Ermittlung der jahrlichen Teuerungsrate (Netz-
betreiberpreisindex), die Implementierung eines Regulierungskontos (vgl. auch
Regulierung der Gasnetze), sowie die Behandlung des systemimmanenten Zeit-
verzugs (von 2 Jahren). Wie bereits in der zweiten Regulierungsperiode kommen
auch in der dritten Regulierungsperiode sogenannte Erweiterungsfaktoren (Inves-
titions- und Betriebskostenfaktor) zur Anwendung. Die Erweiterungsfaktoren ge-
nerieren Investitionsanreize indem Kostenentwicklungen im Bereich der operati-
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ven sowie der Kapitalkosten wahrend der Regulierungsperiode weitestgehend ab-
gebildet werden.

Im Ubertragungsnetz gibt es derzeit keine individuellen Effizienzvorgaben auf Ba-
sis eines Benchmarkings, sondern die Kosten werden mit einem Effizienzfaktor in
Hoéhe von 2,5% p.a. sowie einer Teuerungssrate (ausgedriickt durch einen Netz-
betreiberpreisindex) jahrlich neu angepasst. Die Investitionen aus GroBprojekten
werden auf Planwertbasis im Rahmen der regulierten Anlagenbasis berilicksichtigt.

Die dargestellte Systematik beruht im Grunde auf Vorgaben des §59 EIWOG, wo-
nach die den Entgelten zugrunde liegenden Kosten dem Grundsatz der Kosten-
wahrheit zu entsprechen und differenziert nach Netzebenen zu ermitteln sind.
Dem Grunde und der Hohe nach angemessene Kosten sind zu bericksichtigen. In-
vestitionen sind in angemessener Weise ausgehend von den urspringlichen An-
schaffungskosten sowie den Finanzierungskosten zu berlcksichtigen. Fir die Er-
mittlung der Kosten sind Zielvorgaben zugrunde zu legen, die sich am Einspa-
rungspotential der Unternehmen orientieren. Dabei sind die festgestellten Kosten
sowohl um generelle Zielvorgaben, die sich an Produktivitatsentwicklungen orien-
tieren, als auch um die netzbetreiberspezifische Teuerungsrate anzupassen. Indi-
viduelle Zielvorgaben kénnen aufgrund der Effizienz der Netzbetreiber bericksich-
tigt werden. Der Zeitraum zur Realisierung der Zielvorgaben (Zielerreichungszeit-
raum) kann durch die Regulierungsbehérde im jeweiligen Kostenbescheid in ein-
oder mehrjahrige Regulierungsperioden unterteilt werden. Beeinflusst das vertikal
integrierte Elektrizitdtsunternehmen die Kosten des Netzbetreibers durch Verrech-
nungen, muss der Netzbetreiber diese Kosten ausreichend belegen. Um Quersub-
ventionen zu verhindern hat daher das vertikal integrierte Elektrizitatsunterneh-
men auf Verlangen der Regulierungsbehdrde die Kalkulationsgrundlage fir die
Verrechnungen vorzulegen.

2.1.2. Festsetzung der Netztarife

Im Ubertragungsnetz werden die jéhrlich gepriiften Kosten mit 1. Jénner des je-
weiligen Jahres in Ubertragungsnetzentgelte tibergeleitet und somit neu bestimmt.
Im Verteilernetz wurden auf Grundlage des EIWOG 2010 im Entgeltverfahren 2013
die Kosten- und Mengengerlste aller Stromverteiler mit Gber 50 GWh Abgabe-
menge (im Jahr 2008) bestimmt und die Tarife flr das Jahr 2014 ermittelt. Dies
erfolgte wie schon seit dem Jahr 2011 auf Basis eines zweistufigen Verfahrens,
welches den Netzbetreibern verstarkte Rechtssicherheit bietet. In einem ersten
Schritt werden das Kosten- und Mengengerlst des Netzbetreibers in einem Be-
scheid der Behdrde festgestellt. Diese bilden die Basis fur die Entgeltermittlung
welche den zweiten Schritt darstellt.

Im Zuge der Anpassungen der Systemnutzungsentgelteverordnung (SNE-VO)
2012-Novelle 2014 konnten die Netzentgelte (Netznutzungs- und Netzverlustent-
gelt) im Vergleich zur Vorjahresnovelle um rund 2,3% (Gesamtdsterreich tber al-
le Netzebenen bewertet mit Mengenbasis des Jahres 2011) gesenkt werden. Die
Entwicklung der Netznutzungsentgelte wird durch mehrere Faktoren beeinflusst,
fur die Entgeltveranderung sind sowohl Investitionskosten- als auch Mengenent-
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wicklungen ausschlaggebend. Dariber hinaus kam es durch die im Jahr 2013
durchgeflhrte Kostenprifung zur Bestimmung der Startkosten flir die dritte Regu-
lierungsperiode ab 1. Janner 2014 zu einer Senkung der Netznutzungsentgelte in
den meisten Netzbereichen. Die maBgebliche Erhéhung der Entgelte im Netzbe-
reich Wien ist in erster Linie durch den massiven Anstieg der nicht beeinflussbaren
Kosten gemaB § 59 Abs. 6 Z 6 EIWOG 2010 begriindet. Die teils massive Senkung
der Netzverlustentgelte (bis auf den Netzbereich Vorarlberg) lasst sich vorrangig
auf die Reduktion des Beschaffungspreises, den Netzbetreiber fiir Netzverluste zu
bezahlen haben, zurlickfiUhren. Nichtsdestotrotz werden aufgrund des anhaltenden
Investitionsbedarfs der Stromnetze und den Preissteigerungen flir Netzbetreiber
Entgeltsenkungen in den nachsten Jahren nur mehr eingeschrankt realisierbar
sein. Eine in den letzten Jahren stabile Entwicklung der Abgabemengen fuhrt hier-
bei ebenfalls nicht zu einer Entlastung der verbrauchsabhangigen Entgelte.

Abbildung 3: Netzentgelt — Osterreichstruktur Cent/kWh

Netzentgelt - Osterreichstruktur
Cent/kWh -2,50%

O SNE-VO Stand: 01.01.2013

® SNE-VO Stand: 01.01.2014 -2,45%
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-2,67%
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-2,32%
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3,8953
5,0343
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1,0858
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1,7979
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Ebene 7 - nich
gem
Ebene 7
unterbrechba

Quelle: E-Control

2.1.3. Investitionstatigkeit der Energieunternehmen
Investitionen Stromnetze

Osterreichs Wirtschaft zeigt im vergangenen Jahr 2013 ein leichtes Wachstum
von rund 0,4% und bewegte sich somit auf dem Niveau des Vorjahres.® Als primé-
rer Grund fiir die beinahe Stagnation wurde von Seiten der Osterreichischen Nati-
onalbank vor allem die gedampfte wirtschaftliche Entwicklung in der europaischen

3 Quelle: Statistik Austria, VGR 2013
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Union identifiziert*. Auswirkungen waren diesbeziiglich bei den Direktinvestitionen
aus dem In- und Ausland spulrbar, was zur Zurickhaltung bei den Investitionen
und einen damit verbundenen Investitionsriickstau fiuhrte (-0,7%). Zusatzlich
zeigt sich beim Konsum ein ebenso bescheidenes Bild. Dieser fiel weiterhin
schwach aus und rangiert damit auf dem Niveau des letzten Jahres. Die folgende
Grafik soll die Entwicklung der Bruttoanlageinvestitionen der einzelnen Quartale in
den Jahren 2012 und 2013 noch einmal verdeutlichen. Hier wird vor allem das
schwachere erste Halbjahr 2013 bei den Bruttonanlageinvestitionen sichtbar, mit
einer gefolgten Erholung im zweiten Halbjahr.

Abbildung 4: Bruttoanlageinvestitionen

Bruttoanlageinvestitionen
(Quelle: OenB 2014, Statistik, nominell)
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Quelle: OenB 2014, Statistik, nominell

Mit der Erholung der internationalen bzw. europdischen Wirtschaft kam es Mitte
des Jahres 2013 auch zu einer positiven Entwicklung der Konjunktur in Osterreich.
Vor allem Industrieunternehmen mit internationaler Ausrichtung profitierten von
der steigenden Nachfrage in der Europdischen Union.> Die Osterreichische Natio-
nalbank erwartet durch die markant positive Stimmung ein baldiges Anspringen
der Investitionskonjunktur. Dazu tragt neben der derzeitigen Niedrigzinsphase und
damit sehr guten Finanzierungsbedingungen auch ein gesteigerter Bedarf an Er-
satzinvestitionen bei.

Investitionen in die 6sterreichische Stromnetzinfrastruktur

Durch den liberalisierten Strommarkt und den damit verbundenen dynamischen
Veranderungen sind die Anforderungen sowohl an die Verteilnetz- als auch an die
Ubertragungsnetzinfrastruktur stark gestiegen. Der marktpreisbestimmte Kraft-

4 Quelle: OenB, 2014; http://oenb.at/Geldpolitik/Konjunktur/Prognosen-f-r-Oesterreich/Gesamtwirtschaftliche-
Prognose.html, 16.05.2014

> Bank Austria Economics & Market Analysis, Austria 2014
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werkseinsatz, steigender Stromverbrauch, neue Kraftwerksprojekte und der
enorme Ausbau erneuerbarer Energietrager fihren zunehmend zu hohen Netzbe-
lastungen und kostenintensiven Engpassen. Zur zuklUnftigen Gewahrleistung der
Versorgungssicherheit sind deshalb Netzausbauten dringend notwendig.
Grundsétzlich investierten Stromnetzbetreiber in Osterreich auf dhnlichem Niveau
wie im Jahr zuvor. Primar wurde im Stromnetzbereich vor allem in Leitungserneu-
erung sowie Kapazitatserweiterung investiert. Deutlich markanter als im Vorjahr
aber noch auf niedrigem Niveau waren die Investitionen in ,smarte" Technologien
(Smart Meter, Smart Grids). Im Ubertragungsnetz werden derzeit vorrangig Pro-
jekte zur Erweiterungen und Ausbau im Umspannungsbereich sowie Kapazitatser-
weiterungen beim Leitungsnetz durchgefihrt. Auch zukinftig kann mit einer
gleichbleibenden bzw. steigenden Investitionstatigkeit im Stromnetzbereich fur
2014 gerechnet werden. Dies ist vor allem auf die schon erwahnte Umristung der
Netzinfrastruktur sowie den erhdohten Kapazitats- und Netzanschlussbedarf auf-
grund erneuerbarer Energien im Verteilnetzbereich zuriickzufiihren. Im Ubertra-
gungsnetzbereich ist unter anderem abzuwarten, wie die Investitionsentscheidung
fur den ,,380 kV-Ringschluss™ in Form der Umsetzung des umstrittenen 380-kV
Salzburg II Leitungsprojektes ausféllt. Dies wiirde einen markanten Investitions-
anstieg im Ubertragungsnetzbereich fiir die kommenden Jahre bedeuten. Ab-
schlieBend soll Abbildung 5 die Entwicklung der Investitionen im Stromverteil- und
Ubertragungsnetz der vergangenen 10 Jahre darstellen. Deutlich erkennbar ist
dabei das jahrlich steigende Investitionsniveau der dsterreichischen Stromnetzbe-
treiber. Dies ist einerseits auf den Bedarf im Energiebereich aber ebenso auf die
entsprechenden regulatorischen Rahmenbedingungen zurlickzufiihren. Diese bie-
ten nicht nur die entsprechende Abgeltung in Form kostenorientierter Netztarife
sondern auch die nétigen Anreize Investitionen zeitgerecht durchzuftihren.
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Abbildung 5: Entwicklung der Netto-Investitionen Strom
Netz inkl. Ubertragungsnetzbetreiber

Entwicklung der NETTO-Investitionen
Strom Netz inkl. Ubertragungsnetzbetreiber
(Quelle: E-Control - Aggregierte Unternehmensdaten Anlageklassen 2013; AHK)
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Quelle: E-Control - aggregierte Unternehmensdaten Anlageklassen 2013; AHK

2.1.4. Technische Funktionsweise des Marktes
2.1.4.1. Ausgleichsenergiemarkt

Der Ausgleich von Prognoseabweichungen zwischen Erzeugung und Verbrauch er-
folgt in Osterreich durch die Einspeisung oder Entnahme von Regelenergie. Je
nach zeitlicher Dauer der Abweichung kommen unterschiedliche Anlagen und Pro-
dukte zum Einsatz:

Primarregelung: Anlagen der Primarregelung regeln Ungleichgewichte inner-
halb der ersten 30 Sekunden aus.

Sekundarregelung: Anlagen der Sekundarregelung kommen zum Einsatz, wenn
Ungleichgewichte langer als 30 Sekunden auftreten und I6sen die Primarrege-
lung schrittweise ab.

Tertiarregelung: Anlagen der Tertidrregelung oder ,Minutenreserve" |6sen die
Anlagen der Sekundarregelung ab, wenn Ungleichgewichte langer als 15 Minu-
ten bestehen.

Ungewollter Austausch: Ist die Anpassung innerhalb der Regelzone nicht aus-
reichend/madglich, so erfolgt der Ausgleich durch einen ungewollten Austausch
mit den umliegenden Regelzonen im ENTSO-E Verbund.

Die Abweichung vom abgegebenen Fahrplan, z.B. wegen Prognoseabweichungen,
in einer Bilanzgruppe verursacht Ausgleichsenergie. Die saldierte Ausgleichsener-
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gie Uber alle Bilanzgruppen einer Regelzone ergibt den Regelenergiebedarf, fir
dessen Bereitstellung der Regelzonenflhrer zu sorgen hat.

Die Bilanzierung der Ausgleichsenergie erfolgt in Osterreich, im Gegensatz zu den
meisten anderen Mitgliedsstaaten, Uber eine unabhangige Verrechnungsstelle, die
vom Regelzonenfiihrer beauftragt wird. Seit Inkrafttreten der Kooperationsverein-
barung zwischen APG und Vorarlberger Ubertragungsnetz GmbH wird diese Aufga-
be fliir das gesamte dsterreichische Netzgebiet durch die Austrian Power Clearing
and Settlement (APCS) GUbernommen.

Die Marktregeln fur Ausgleichsenergie sind in den ,Sonstigen Marktregeln®™ bzw. in
den ,Allgemeinen Geschaftsbedingungen® der Verrechnungsstelle festgelegt. Wah-
rend die Marktregeln von der Regulierungsbehérde in Zusammenarbeit mit den
Marktteilnehmern erstellt werden, sind die Geschaftsbedingungen der APCS durch
die Regulierungsbehérde zu genehmigen.

Die Beschaffung der Regelenergieprodukte erfolgt Uber wettbewerbliche Aus-
schreibungen durch den Regelzonenfihrer APG. Primar- und Tertiarregelung wer-
den bereits seit dem Jahr 2010 bzw. 2001 auf diese Weise kontrahiert. Die Sekun-
darregelung wurde bis zum Jahr 2011 durch bilaterale Vertrage mit einzelnen
Kraftwerksbetreibern beschafft. Mit 1. Januar 2012 erfolgte auch hier die Umstel-
lung auf einen wettbewerblichen Ausschreibungsmechanismus. Der ungewollte
Austausch im ENTSO-E Verbund wird mittels Kompensationsprogramm Uber die
Stromboérse EXAA ausgeglichen.

Aufgrund der hohen technischen Anforderungen, welche Anlagen fur eine Teil-
nahme am Regelenergiemarkt erflillen mussen, ist die Anzahl potentieller Bieter in
Osterreich beschrankt. Dies gilt insbesondere fiir den Bereich der Primér- und Se-
kundarregelung.

Die Preise fur das Ausgleichsenergieclearing wird auf 15-Minuten Basis von den
Verrechnungsstellen ermittelt und setzt sich aus den folgenden Komponenten zu-
sammen:

» Kosten fur Market Maker und Abruf der Tertidrregelung
» 22 % der Kosten fiur Leistungsvorhaltung und Abruf der Sekundarregelung
« Kosten flir ungewollten Austausch

Diese Kosten werden unter Anwendung einer festgelegten Preisformel auf die vier-
telstindlichen Ausgleichsenergiemengen umgelegt und den Bilanzgruppenverant-
wortlichen in Rechnung gestellt. Die Ausgleichsenergiekosten und das Ausgleichs-
energierisiko werden im Allgemeinen von den Lieferanten bei der Festlegung der
Energiepreise fur Endkunden mitbericksichtigt. Es gibt jedoch keine Ausgleichs-
energiekostenkomponente die direkt an Endkunden weiterverrechnet wird.

Abbildung 6 zeigt die Entwicklung der Ausgleichsenergiekosten in den Jahren 2012
und 2013. Wie ersichtlich kam es vor allem in den Monaten September bis De-
zember 2013 zu einer deutlichen Kostensteigerung gegeniber dem Vorjahr. Diese
ist vorwiegend auf eine signifikante Erhéhung der Kosten fur Leistungsvorhaltung
und Abruf der Sekundarregelung zurickzufihren. Insgesamt betrugen die Aus-
gleichsenergiekosten 2013 50,4 Mio. Euro gegenlber 37,7 Mio. im Vorjahr.
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Abbildung 6: Monatliche Ausgleichsenergiekosten Strom
im Jahr 2012 und 2013

Ausgleichsenergiekosten (Mio. €)
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Quelle: APCS

Um dieser Entwicklung entgegenzuwirken hat E-Control eine intensive Informati-
onskampagne fir potentielle Marktteilnehmer am 0&sterreichischen Regelenergie-
markt gestartet und weitere begleitende MaBnahmen, wie die Erhebung und ggf.
Beseitigung moglicher Markteintrittsbarrieren, die Férderung einer verbrauchersei-
tigen Beteiligung am Regelenergiemarkt, die Anpassung von Marktregeln in Ab-
stimmung mit dem Regelzonenfihrer und Initiativen zu grenziberschreitenden
Verschrankungen des Regelenergiemarktes eingeleitet. So wird beispielsweise seit
Mai 2013 gemeinsam mit dem slowenischen Ubertragungsnetzbetreiber ELES eine
~Imbalance-Netting-Cooperation® (INC) durchgefihrt, im Rahmen derer Erzeu-
gungsiberschisse oder -unterdeckungen in einer Regelzone zum Ausgleich der
jeweils anderen Regelzone verwendet werden, um notwendige Sekundarre-
gelenergieabrufe zu verringern. Diese MaBnahme flihrte bereits zu Kosteneinspa-
rungen im einstelligen Millionenbereich. Es wird daher beabsichtigt diese Art der
Kooperation auf weitere Nachbarldander auszudehnen. Die bereits eingeleiteten
sowie in Planung befindlichen MaBnahmen sollten in den kommenden Jahren zu
einer nachhaltigen Reduktion der Ausgleichsenergiekosten fiihren.
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2.1.4.2. Versorgungsunterbrechungen®

GemaB den Vorgaben der Elektrizitatsstatistikverordnung sind von der Energie-
Control Austria jahrlich die Ergebnisse der Auswertung der in &sterreichischen
Netzbereichen erfassten Stérungen (Versorgungsunterbrechungen) zu veréffentli-
chen. Die hierzu im Vorfeld notwendigen Datenerhebungen werden seit dem Jahr
2002 in Zusammenarbeit mit den dsterreichischen Netzbetreibern und Osterreichs
E-Wirtschaft (,Osterreichs Energie®) durchgefiihrt. Seit dem Auswertungsjahr
2003 werden bei dieser Erhebung 100% der Osterreichischen Netzbetreiber er-
fasst. Auf diese Weise kann eine laufende und umfassende Uberwachung der Ver-
sorgungszuverlassigkeit gewahrleistet werden. Eventuelle Verschlechterungen im
Jahresverlauf werden schnellstméglich erkannt und so ein rasches Entgegenwirken
ermoglicht.

Entsprechend den Vorgaben der NetzdienstleistungsVO Strom (END-VO 2012),
welche im Juli 2013 in Kraft getreten ist, anderte sich auch der Umfang der Erhe-
bungen und Auswertung der Ausfall- und Stérungsdaten:

Netzbetreiber sind seit Juli 2013 verpflichtet, alle Ausfalle ab einer Dauer
von einer Sekunde (statt bisher drei Minuten) zu erfassen und der Regie-
rungsbehérde zu melden

Die bisher verwendete Ausfallskategorie ,Naturkatastrophen™ wurde
durch die Kategorie ,regional auBergewohnliches Ereignis®, welche in der
END-VO genau definiert ist, ersetzt. Ausfalle dieser Art sind seitens der
Netzbetreiber gesondert zu melden und zu begrinden.

In einem weiteren Schritt haben alle Netzbetreiber ab 2015 die flr das vorange-
gangene Kalenderjahr errechneten Zuverlassigkeitskennzahlen SAIDI und ASIDI
an die Regulierungsbehoérde Ubermitteln sowie auf ihrer eigenen Internetseite zu
veroffentlichen. Wenn die SAIDI und ASIDI Kennzahlen (basierend auf einem glei-
tenden 3-Jahres-Durchschnitt), jahrlich 170 bzw. 150 Minuten im Jahr nicht tGber-
steigen, wird eine gute Versorgungssicherheit im jeweiligen Netz angenommen.

Die Auswertung der Daten flr das Jahr 2013 ergibt, dass die kundengewichtete
Nichtverfiigbarkeit (SAIDI), errechnet auf Basis aller Versorgungsunterbrechungen
fur Osterreich einen Wert von xx,xx Minuten (exkl. regional auBergewdhnlicher
Ereignisse) ergibt. Die BezugsgrtBe flr diese Berechnung ist die Gesamtzahl der
Netzbenutzer. Unterschieden nach geplanten und ungeplanten Versorgungsunter-
brechungen errechnen sich hier Werte von xx,xx Minuten und xx,xx Minuten.

In der Abbildung 7 ist der Verlauf der jahrlichen ungeplanten kundenbezogenen
Nichtverfligbarkeit der Jahre 2004 bis 2013 ersichtlich. Ausgewiesene Naturkata-
strophen (regional auBergewo6hnlichen Ereignisse) wie die Hochwasser 2005 und
2011, die europaweite Stérung im Hochstspannungsnetz am 4. November 2006,
die Stiarme ,Kyrill", ,Paula“, ,Emma" und ,Andrea" in den Jahren 2007, 2008,
2009 und 2012, sowie die Uberschwemmungen im Juni 2013 wurden bei der Be-
rechnung gesondert berilicksichtigt. Das Ergebnis der Bewertung der Versorgungs-

6 Update folgt in der endglltigen Version; gelbe Werte Ende Juli 2014 noch nicht verfliigbar
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zuverlassigkeit fur das Jahr 2013 zeigt, dass sich die Nichtverfligbarkeit der
Stromversorgung gegenuber den letzten Jahren kaum verandert hat.

Abbildung 7: Jahrliche ungeplante (exkl. regional auBer-
gewodhnlicher Ereignisse) kundengewichtete Nichtverflig-
barkeit (SAIDI) der Stromversorgung in Osterreich
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Quelle: E-Control

Der Wert flr die leistungsgewichtete Nichtverfligbarkeit (ASIDI) auf Basis aller
Versorgungsunterbrechungen (exkl. regional auBergewoéhnlicher Ereignisse) liegt
fir das Berichtsjahr 2013 fiir Osterreich bei xx,xx Minuten. Die BezugsgroBe fiir
diese Berechnung ist die installierte Nennscheinleistung der Transformatoren. Un-
terschieden nach geplanten und ungeplanten Versorgungsunterbrechungen er-
rechnen sich Werte von xx,xx Minuten und xx,xx Minuten.

In der Abbildung 8 ist der Verlauf der jahrlichen ungeplanten leistungsbezogenen
Nichtverfiigbarkeit der Jahre 2004 bis 2013 ersichtlich. Auch hier wurden ausge-
wiesene regional auBergewdhnliche Ereignisse bei der Berechnung nicht bertck-
sichtigt. Ebenso zeigt das Ergebnis der Bewertung, dass sich die Nichtverfligbar-
keit der Stromversorgung gegenlber den letzten Jahren kaum verandert hat.
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Abbildung 8: Jahrliche ungeplante (exkl. regional auBer-
gewodhnlicher Ereignisse) leistungsgewichtete Nichtverfiig-
barkeit (ASIDI) der Stromversorgung in Osterreich
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2.1.4.3. Technische Zusammenarbeit der Ubertragungsnetzbe-
treiber mit Drittstaaten

Die zentrale Lage des 6sterreichischen Ubertragungsnetzes im vermaschten eu-
ropaischen Netz macht umfangreiche technische Zusammenarbeit zwischen
Ubertragungsnetzbetreibern erforderlich. Der Trend in Richtung erneuerbare
Energietréager und die Marktintegration erhéhen die betrieblichen Herausforde-
rungen und stellen neue Anforderungen an die Zusammenarbeit.

Durch die im dritten Binnenmarktpaket vorgesehenen Network Codes wird die
technische Zusammenarbeit der Ubertragungsnetzbetreiber auf eine neue recht-
liche Basis gehoben. Die technischen Network Codes zu den Themen Betriebssi-
cherheit, Betriebsplanung und Fahrplanmanagement, Leistungs-
Frequenzregelung, Anforderungen an Erzeugungsanlagen und Anschlisse fur
Verbraucher wurden durch Zusammenarbeit aller Ubertragungsnetzbetreiber -
und mit teilweiser federfiihrender Einbindung des &sterreichischen Ubertra-
gungsnetzbetreibers Austrian Power Grid (APG) - unter der Koordination von
ENTSO-E erarbeitet. Die Entwirfe dieser Network Codes werden derzeit von der
Europadischen Kommission fir die Beschlussfassung durch die Mitgliedsstaaten in
der Komitologie vorbereitet. Sie werden die technische Zusammenarbeit starker
vereinheitlichen, formalisieren und damit zur Verbesserung der Versorgungssi-
cherheit beitragen.

22



C

E-CONTROL National Report - Austria 2014

Auf operativer Ebene wurde die Zusammenarbeit der APG in der TSC Initiative
mit einer groBen Anzahl kontinentaleuropéischer Ubertragungsnetzbetreiber (aus
Danemark, Niederlande, Deutschland, Schweiz, Kroatien, Slowenien, Ungarn,
Tschechien, Polen) weiter verfolgt und intensiviert. Die Kooperation wurde durch
ein gemeinsames, zentrales Blro zur Koordination der Betriebssicherheit und fur
starkeren Datenaustausch in Minchen deutlich verstarkt. Dabei wird eine ge-
meinsame IT Plattform zur Unterstitzung der vortagigen und untertaglichen Be-
triebsplanung genutzt. Zur Behebung von Sicherheitsrisiken werden weiterhin
koordiniert Multilaterale Remedial Actions eingesetzt. Die Ubertragungsnetzbe-
treiber der TSC Initiative haben zur Kostentragung bei kostenverursachenden
MaBnahmen ein Set moglicher Verteilungsschlissel ausgearbeitet. Da wegen der
Komplexitat der Frage noch keine allgemein anerkannte Lésung erzielt werden
konnte, wird daran weiter zwischen Ubertragungsnetzbetreibern und Regulie-
rungsbehérden gearbeitet. Deshalb werden die Kosten von MaBnahmen bis auf
weiteres in einer Verlangerung der Testphase jeweils von den anfordernden
Ubertragungsnetzbetreibern getragen.

2.1.4.4. Qualitatsstandards

Die EU-Vorgabe wurde in Osterreich im § 19 EIWOG 2010 in nationales Recht um-
gesetzt. Darauf basierend wurde im Dezember 2012 die Verordnung des Vor-
stands der E-Control Uber die Qualitat der Netzdienstleistungen (Netzdienstleis-
tungsVO Strom 2012, END-VO 2012) kundgemacht, die mit 1. Juli 2013 in Kraft
trat.

Die Verordnung deckt dabei sowohl kommerzielle als auch technische Qualitats-
standards der Netzdienstleistung ab.

Abbildung 9: Qualitatsstandards

Klassifizierung
von Qualitat [ Spannungsqualitit J
,technische* Qualitat < [

,,hicht technische“ Qualitat

Versorgungs-
zuverlassigkeit

Quelle: E-Control

Die kommerziellen Qualitatsstandards enthalten dabei folgende Punkte:
Netzzutritt und -zugang:

23



C

E-CONTROL National Report - Austria 2014

« Fristen flr einen Kostenvoranschlag
» Fristen flUr die Reaktion auf einen Netzzutritts bzw. -zugangsantrag
» Definition von Mindestdaten fur die Antragstellung

Netzrechnung:

e Fristen zur Rechnungslegung und Rechnungskorrektur

Abschaltung und Wiederherstellung des Netzanschlusses:

* Durchfihrung der Wiederherstellung

« Moglichkeit der Barzahlung offener Forderungen

e Abschaltung auf Grund von Vertragsverletzung nicht vor dem Wochenende
und Feiertagen

Zusatzlich wurden Standards flir Netzbetreiber bezliglich Sicherheit, Zuverlassig-
keit und Qualitat der erbrachten Dienstleistungen festgelegt, insbesondere

« Dauer und Haufigkeit der Versorgungsunterbrechungen
e Fristen flUr die Vornahme von Reparaturen

e Anklndigung von Versorgungsunterbrechungen

» Fristen fUr Anfragebeantwortung beim Netzbetreiber

« Beschwerdemanagement

e Spannungsqualitat

Es wurden zusétzlich Kennzahlen zur Uberwachung der Einhaltung der in der Ver-
ordnung festgelegten Standards aufgenommen. Diese sind jahrlich von den be-
troffenen Netzbetreibern an die Regulierungsbehérde zu Ubermitteln und zu veréf-
fentlichen.

2.1.4.5. Energielenkungskonzept

GemaB Energielenkungsgesetz 2012 (EnLG 2012) - idF des BGBI. I Nr. 41/2013
obliegen der Energie-Control Austria (E-Control) die Vorbereitung und Koordinie-
rung der wesentlichen im Rahmen der Energielenkung notwendigen Aktivitaten
sowohl im Elektrizitats- wie auch im Erdgasbereich. Die daftr erforderlichen Daten
werden auf Basis der Energielenkungsdaten-Verordnungen erhoben.

Durch die Verordnung (EU) Nr. 994/2010 Uber MaBnahmen zur Gewahrleistung
der sicheren Erdgasversorgung und die bereits mehrfache Novellierung des Ener-
gielenkungsgesetz 1982, machte eine Neuerlassung des Energielenkungsgesetzes
notwendig. Neben einer Reihe sprachlicher und legistischer Bereinigungen wurde
auch dem Umstand, dass die Energiebereiche Elektrizitat, Erdgas und Fernwarme
eng verwoben sind und eine Verknappung in einem Bereich Auswirkungen auf die
jeweils anderen Energiebereiche haben kann, insofern Rechnung getragen, dass
die Zustandigkeit von E-Control bezliglich LenkungsmaBnahmen zur Sicherung der
Elektrizitats- und Erdgasversorgung auch auf wesentliche Bereiche der Fernwar-
meversorgung ausgeweitet wurde.

Aus dem Gesetz ergeben sich demnach drei Auftrage:
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« LenkungsmaBnahmen vorbereiten,
+ im Anlassfall LenkungsmaBnahmen durchfiihren und
« dann die Uberprufung der LenkungsmaBnahmen

Um diese Auftrage umsetzen zu kénnen, bedarf es der Erhebung von Daten, die

— nach Mdglichkeit das Eintreten einer krisenhaften Situation erkennen
lassen,

— den Ist- und Sollzustand der Versorgung beschreiben,

— im Anlassfall eine Entscheidungsgrundlage flr zu treffende MaBnah-
men bilden sowie

— die Uberprifung sowohl der Effizienz der ergriffenen MaBnahmen wie
auch ihrer Einhaltung erlauben.

Weiters werden regelmé&Big Ubungen der Dateniibermittlung im Engpassfall in Ko-
operation mit den Marktteilnehmern und den Behdrden durchgeflihrt. Dabei wer-
den die Ablaufe zwischen den Bundes-, Landes- und Bezirksbehdrden insbesonde-
re im Zusammenhang mit generellen Einschrankungen im Rahmen des Landes-
verbrauchs sowie im Falle konkreter KontingentierungsmaBnahmen fir einzelne
Industriestandorte getestet. Die bei diesen Ubungen gemachten Erfahrungen wer-
den diskutiert und sollen eine Ausgangsbasis flir weitergehende Aktivitaten bilden.

2.1.5. Grenziiberschreitende Kapazitaten und Engpassma-
nagement

Die Elektrizitatsbinnenmarktrichtlinie 2009/ 72/EG sieht in Art. 37 Genehmigungen
durch nationale Regulierungsbehdérden flr den Zugang zu grenziberschreitenden
Infrastrukturen vor. Im Zuge der Umsetzung des Binnenmarktpaketes wurde diese
Anforderung im § 23 Abs. 2 EIWOG 2010 aufgenommen. Die Regelzonenfihrer le-
gen diese Auktionsregeln der E-Control Austria zur Genehmigung vor. Diese for-
male Genehmigung wurde im Jahr 2012 auf Antrag erstmalig erteilt. Im Jahr 2013
wurden die Regeln wiederum flir weiter entwickelte Regeln fir die Regionen Cent-
ral-Eastern Europe (Grenzen zu Tschechien, Ungarn, Slowenien) und Central-
Southern Europe (Grenzen zu Italien und Schweiz) bescheidmaBig genehmigt. In
den neu gefassten Regeln wurden z.B. die Bestimmungen fiir Rechnungslegung,
Kapazitatskirzungen im Falle von kritischen Netzsituationen und Sekundarhandel
von vergebenen Rechten verbessert. Zusatzlich wurden flr die grenzuberschrei-
tenden Kapazitaten zur Schweiz Intra-Day-Vergaberegeln genehmigt.

Bestehende Engpasse an den Grenzen zu Tschechien, Ungarn, Slowenien, Italien
und zur Schweiz werden weiterhin mittels koordinierter Auktionen bewirtschaftet.
Die Durchflihrung der Vergaben fiur die knappen Kapazitaten wird im Auktionsblro
Central Allocation Office (CAQ) als einer einheitlichen Anlaufstelle flir Marktteil-
nehmer flr die gesamte Region CEE zusammengefasst.

In der Region Central-Eastern Europe wurden die Entwicklungsarbeiten in Rich-
tung des Engpassmangement-Zielmodells lastflussbasiertes Market Coupling orga-
nisatorisch neu und wirkungsvoller strukturiert. Mit der Erarbeitung und Unter-
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zeichnung eines ,Memorandum of Understanding™ durch die TSOs, Strombdrsen
und Regulierungsbehérden der Region sowie der europdischen Agentur fur die Zu-
sammenarbeit der Energie-Regulierungsbehdérden ACER konnte unter Koordination
der E-Control ein Verstandnis Uber die weitere Zielsetzung des Projekts erreicht
werden. Derzeit werden ein konkreter Zeitplan sowie inhaltliche Eckpunkte des
Projekts abgestimmt. Eine Umsetzung kann nach einer Testphase voraussichtlich
im Jahr 2016 erfolgen. Einen besonderen Schwerpunkt erfordert dabei die Koordi-
nierung mit der Region Central Western Europe (CWE). Dort wird Osterreich durch
die zentrale Position in Europa zunehmend eingebunden. Fir die lastflussbasierte
Kapazitatsberechnung der CWE-Region sollen Daten des dsterreichischen Netzes
zunehmend direkt Gbermittelt und in den Berechnungen verwendet werden. Der
operative Start fur die lastflussbasierte Berechnung in CWE ist mit Ende 2014 ge-
plant.

Durch die gemeinsame Preiszone mit Deutschland ist der 6sterreichische Markt
auch in das wachsende Market Coupling der Region North-West Europe (besteht
aus CWE, UK und Skandinavien) eingebunden. Damit entwickelt sich ein geogra-
phischer Kern fur koordinierte Day-Ahead Markte, in dem der gleiche Preisermitt-
lungsalgorithmus und die gleichen Handelsregeln gelten. Durch die Anbindung
weiterer Markte soll sich die Marktintegration sukzessive auf ganz Europa ausdeh-
nen.

In der Region Central-South wurden Kapazitatsvergaben nach harmonisierten Re-
geln mit den Regeln der Region Central West Uber das Auktionsbiro CASC-CWE
weitergefihrt. Das Market Coupling Projekt wurde innerhalb der aufgebauten Pro-
jektstrukturen konkretisiert. Die involvierten Regulierungsbehérden unterstitzen
das vorgelegte Konzept von Bérsen und TSOs und begleiten die Umsetzung. Ein
Start ist nach aktuellem Stand friihestens Anfang 2015 zu erwarten.

2.1.6. Uberwachung der TSO Investitionspline in Bezug auf
den TYNDP gem. Art. 37 (1) g

Die E-Control Austria hat die 10-Jahres-Netzentwicklungsplane der &sterreichi-
schen Ubertragungsnetzbetreiber gem. § 38 EIWOG bescheidm&Big zu genehmi-
gen. Die Plane sind jahrlich zu erstellen, 6ffentlich zu konsultieren und zur Ge-
nehmigung einzureichen. Im Rahmen der Genehmigung wird auch die Koharenz
mit dem jeweils aktuellen europaischen TYNDP (10-Jahres- Netzentwicklungsplan)
geprift. Verstarktes Augenmerk wird seit Inkrafttreten der VO 347/2013 der eu-
ropdischen Union auf Projekte gelegt, die auf die Liste der Projekte im gemeinsa-
men Interesse aufgenommen wurden oder eine Aufnahme anstreben.

Dem vorgesehenen Prozedere weiter folgend, werden die von Austrian Power Grid
(APG) und Vorarlberger Ubertragungsnetz GmbH (VUN) eingereichten Netzent-
wicklungsplane durch die E-Control Austria mit Interessensvertretungen konsul-
tiert und unter den Kriterien Wirtschaftlichkeit und technischen Notwendigkeit ei-
ner Prifung unterzogen.
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2.1.7. Grenziiberschreitende Zusammenarbeit mit anderen
NRAs oder Behorden

Die Zusammenarbeit zwischen Regulatoren und Behdrden deckt diverse Ebenen
von bilateral Uber regional bis zu gesamteuropdisch ab. Bilaterale Kontakte mit
benachbarten Regulierungsbehdrden hatten z.B. das Ziel Kooperationen bei Re-
gelenergie oder Redispatchregelungen zu vertiefen sowie die Umsetzung der
kommenden Network Codes vorzubereiten. Fir den Regelenergieaustausch konn-
ten operative Umsetzungen mit Slowenien, der Schweiz und auch Deutschland er-
reicht werden. Dadurch sind spurbare Einsparungen zu verzeichnen. Die regiona-
len Initiativen bleiben eine Plattform flr die regionale Zusammenarbeit, entwickeln
sich jedoch weiterhin auch zunehmend zu regionenlbergreifenden Kooperationen.
Beispiele daftir sind das NWE Day-Ahead Market Coupling und das NWE+ Intra-
Day Projekt. Dabei ist Osterreich an der Entwicklung einer Intra-Day Plattform be-
teiligt, die EU-weit Preisbildung und Vergabe der Netzkapazitaten abwickelt.

2.2. Entwicklung des Wettbewerbs
2.2.1. Aufbringung und Verwendung von Elektrizitat
2.2.1.1. Stromverbrauch

Im Inland wurden 2013 insgesamt 69,5 TWh elektrischer Energie verbraucht, was
einem Verbrauchszuwachs um 0,3 TWh bzw. um 0,4 % entspricht. Im 6ffentlichen
Netz wurden im Inland mit 61,5 TWh um 1,1 TWh oder 1,8 % mehr abgegeben,
als im Vorjahr. Die unterschiedliche Verbrauchsentwicklung in beiden Versor-
gungsbereichen dirfte auf konjunkturelle Einflisse, die sich vorwiegend bei der
Eigenstromerzeugung der (groBen) Industrieunternehmen niedergeschlagen ha-
ben, zurick zu fahren sein.

Saisonal betrachtet waren die héchsten Veranderungen in den Wintermonaten zu
verzeichnen, wobei sich hier der Einfluss der Temperatur sehr stark niederschlagt:
so waren im Janner, Marz und November die Zuwachsraten zwischen 1,9 % und
2,8 % ebenso auf diesen Einfluss zurick zu fihren wie ein GroBteil des Ver-
brauchsriickgangs im Februar sowie jener im Dezember.
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Abbildung 10: Monatliche Veranderung des Inlandstrom-
verbrauchs

Monatliche Veranderung des Inlandstromverbrauchs
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Quelle: E-Control

2.2.1.2. Stromerzeugung

Das Kalenderjahr 2013 war durch einen Rickgang der inlandischen Stromerzeu-
gung gepragt. Diese ging von 72,4 TWh um 6,1 % bzw. 4,4 TWh auf 68,0 TWh zu-
rick. Insgesamt erzeugten die Wasserkraftwerke mit 45,7 TWh um 1,9 TWh weni-
ger, wobei der Rickgang bei den Lauf- und den Speicherkraftwerken nahezu
gleich hoch ist. Die Erzeugung der Warmekraftwerke ging um 3,3 TWh auf
18,8 TWh zurlick. Hier betraf der Rickgang fast ausschlieBlich Erdgas, das mit ei-
ner Erzeugung von 6,6 TWh um 3,0 TWh oder nahezu ein Drittel weniger beitrug
als im Vorjahr. Alleine die Erneuerbaren verzeichneten 2013 einen Anstieg der Er-
zeugung. So wurden von Windanlagen insgesamt knapp 3,2 TWh erzeugt, was ei-
nem Zuwachs um 28 % entspricht und von Photovoltaikanlagen 0,3TWh oder um
Uber 100 % mehr. Der Beitrag der biogenen Brennstoffe an der Stromerzeugung
war mit 3,2 TWh etwa gleich hoch wie im Vorjahr.

Tabelle 3 zeigt die Jahreserzeugung 2013 untergliedert nach Erzeugungskompo-
nenten.
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Tabelle 3: Jahreserzeugung 2013

Jahreserzeugung

(Emmonoere G G o
[TiberlOMW (@ 26.360  25.409 -951 -3,6%
-_ 5116 5140 24 05%
[TiperzoMwW U T(@ 15569  14.610 -959 -6,2%
-_ 525 539 “ o 2,6%
| Summe Wasserkiaftwerke 47570 45608 1872 39%
[ Steinkohle | = 4400 4203  -197  -45%
- Braunkohle 0 0 0 -
| Defvate . "(@ 184  18% 60 33%
| Erdoldervate " @ 741 692 49 -6,6%
- Erdgas 9.651 6.621 -3.030  -31,4%
[ Summe | 16626  13.410 -3.216  -19,3%
Cfest . T@® 2615 2605 A1 -0,4%
Cfossig T @ 0 0 0 -354%
Cgasfomig " 589 583 6 -1,0%
© Kiar- und Deponiegas " (4) 49 48 2 37%
[ Summe " 3250 323 19 -0,6%
| SonstigeBiogene  "(5 135  13% 1 01%
~ Sonstige Brennstofe 789 737 52 -6,5%
| Summe Wérmekrafwerke 22064 18777  -3.287  -149%
| (davoninKWK-Anlagen) 18230 15019 -(3212) -17,6%)
DWind T 2461 3150 690  28,0%
~ Photowltak  "@© 12 205 171 137,5%
- Geothemie " 1 0 0 -54,9%
| Summe Emeuerbare " (6 253 3446 860  333%

184 94
72.403  68.015 -4.388 -6,1%

Quelle: E-Control

Strukturell haben sich bei den Erzeugungskomponenten im Wesentlichen Ver-
schiebungen zwischen den fossilen Brennstoffen und den erneuerbaren (Wind und
Photovoltaik) ergeben, wobei erstere 3 %-Punkte verloren und nunmehr einen An-
teil von knapp 20 % haben und zweitere ihren Anteil um 1,5 %-Punkte auf nun-
mehr 5,1 % steigerten. Trotz des vergleichsweise hohen Rickgangs der Wasser-
krafterzeugung hat sie ihren Anteil an der Gesamterzeugung behalten und sogar
ausweiten kénnen (+1,5 %-Punkte auf nunmehr 67,2 %).

Die Stromerzeugung der Wasserkraftwerke war wesentlich durch das im zweiten
Halbjahr vor allem im Vergleich zum Vorjahr schlechteren Wasserdargebots ge-
pragt: die Erzeugung ging in den zweiten sechs Monaten um 2,6 TWh zurick,
wahrend im ersten Halbjahr ein Erzeugungsanstieg um 0,6 TWh zu verzeichnen
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war. Die Erzeugung der Warmekraftwerke war in nahezu allen Monaten Rlckgan-
gig, wobei das vierte Quartal mit 1,7 TWh bzw. 26,3 % besonders stark zu Buche
schlagt. Die Erzeugung der Windkraftwerke Uber das Jahr gesehen unterschiedlich,
wobei im zweiten Halbjahr durchwegs hdhere Erzeugungswerte gemessen wurden,
als im Vorjahr.

Okostrom

In Tabelle 4 ist die Entwicklung der unterstiitzten Okostrommengen dargestellt.
Im Jahr 2013 konnte, verglichen mit dem Jahr 2012, eine Steigerung von mehr
als 15% erzielt werden. Die gréBten mengenmaBigen Zuwachse konnten erneut
im Bereich der Windkraft erzielt werden, wobei die groBte Steigerung im Bereich
der Photovoltaik erzielt werden konnte. Im Bereich fester Biomasse und Biogas
blieb die eingespeiste Menge relativ stabil mit einem tendenziell leichten Anstieg,
welcher sich in Summe aufgrund der Mengensteigerung im Bereich der festen Bi-
omasse ergibt.

Tabelle 4: Entwicklung der unterstiitzten Okostrommenge

Unterstiitzte Okostrommengen [in GWh]

Energietrager 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20 11 2012 2013
Windkraft 203 366 924 1.328 1.738 2.019 1.988 1.915 2.019 1.883 2.386 2.970
Biomasse fest 95 99 313 553 1.086 1.631 1.900 1.958 1.987 1.969 1.983 2.013
Biogas 20 42 102 220 358 440 503 525 539 520 554 544
Biomasse fliissig 3 2 18 33 54 71 36 39 30 12 0 0
Photowoltaik 3 11 12 13 13 15 17 21 26 39 101 215
Anderer unterstitzter Okostrom 88 78 76 65 65 54 52 46 45 41 32 26
Summe "Sonstiger" Okostrom 412 598 1.445 2.212 3.304 423 0 4.496 4.503 4.647 4.464 5.057 5.769
Kleinwasserkraft 4.243 3.386 3.995 3.561 1.806 1.527 945 644 1.258 988 1.095 1.371
Summe unterstiitzter Okostrom 4.655 3.984 5.440 5.773 5.1 10 5.757 5.441 5.147 5.905 5.452 6.152 7.140

Quelle: E-Control

Die Entwicklung der Engpassleistung jener Anlagen, die im Vertragsverhaltnis mit
der OeMAG stehen, ist in Tabelle 5 dargestellt. Parallel zur Entwicklung der einge-
speisten Menge wurde auch hier der gréBte Zuwachs im Bereich der Windkraft
realisiert. Die installierte Leistung bei der Photovoltaik konnte nach einer Verdrei-
fachung von 2011 auf 2012 auf 2013 nochmals beinahe verdoppelt werden. Bei
den Ubrigen Technologien kam es nur zu kleineren Veranderungen. Es kamen zwei
Biogasanlagen mit einer kumulierten Leistung von 1,3 MW hinzu (siehe Tabelle 6).
Im Gegensatz dazu reduzierte sich die Leistung im Bereich der flissigen Biomasse
um 3,7 MW,
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Tabelle 5: Entwicklung der Engpassleistung

Entwicklung der Engpassleistung [in MW] jener Okost romanlagen im Vertragsverhéltnis mit Oko-BGV (bzw O eMAG)
zum angegebenen Stichtag

Biogas 150 28 4 625 749 76,2 770 792 798 812 825
Biomasse fest | 411 87,5 125.9 257,9 309,1 3117 3134 3249 3254 3198 3215
Biomasse flissig 20 68 124 147 165 145 96 9,4 9.4 87 50
Deponie- und Klargas 227 203 212 137 21,4 212 21,1 21,2 16,0 166 158
Geotherme 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09
Photovoltak 142 15,1 154 153 188 21,7 268 350 54,7 1721 3239
Windkraft 3956 504,6 8169 9535 972,0 9609 984,1 9882 10558 13068 15554
_ 858,1 8515 09,7 3209 380,2 1247 200,9 30338 2422 2760 342,33
Y 6ke 1 mit V héltnis mit OeMAG, die bereits in Betrieb sind

2 Digjeni Kleil lagen, die in keinem Vertragsverhaltnis mit den Oko-BGVs bzw. mit der OeMAG stehen und anstelle der verordneten Einspeisetarife Marktpreise in freier Vereinbarung mit

Stromlieferanten beziehen, sind in diesen Werten nicht enthalten.
[Quelle: Energie-Control Austria, Oko-BGV, OeMAG - vorlaufige Werte, Stand April 2014]

Betrachtet man die Anzahl der Anlagen die einen gesetzlich garantierten Einspei-
setarif erhalten (siehe Tabelle 6), so ist auch hier die Steigerung im Bereich der
Photovoltaik und der Windkraft deutlich erkennbar. Insgesamt wurden 4.970 zu-
satzliche Anlagen unter Vertrag genommen. Den GroBteil davon haben erneut
Photovoltaikanlagen mit 97% ausgemacht.
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Tabelle 6: Entwicklung der Anlagen im Vertragsverhaltnis
mit der OeMAG

Entwicklung der Anzahl jener Okostromanlagen im Ver  tragsverhéltnis mit Oko-BGV (bzw OeMAG)

zum angegebenen Stichtag

Vertragsverhaltnis mit Oko-BGVs Vertragsverhaltnis mit OeMAG )
zum Jahresende (Stand 31.12.) zum Jahresende (Stand 31.12.)

Energietrager 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 201 2 2013
Biogas 119 159 231 253 294 293 291 289 288 291 293
Biomasse fest 27 39 68 93 115 113 118 120 121 127 129
Biomasse fliissig 21 34 49 45 51 47 46 46 45 41 32
Deponie- und Klargas 43 42 46 38 45 45 43 45 44 46 44
Geothermie 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Photovoltaik 1.793 1.852 1.975 2.065 2,515 3.112 4.150 5.028 6.253 11.056 15.886
Windkraft 97 116 133+ 127 139 134 136 138 147 234 295
SIS El 2102 2.244 2371 2623 3.161 3.746 4786 5.668 6.900 11.797 16.681
Okostrom
Kleinwasserkraft bis 10

- 2 2.044 2.063 2.195 1.900 2.023 1.305 1.488 1.697 1.658 1.715 1.801
MW (unterstiitzt)
Summe
"Sonstiger" Okostrom 4.146 4,307 4,566 4523 5.184 5.051 6.274 7.365 8.558 13512 18.482

und Kleinwasserkraft

) Wert aus HKN-DB; einspeisende Anlagen in Oko-BGV im Dez. 2005

H Okostromanlagen mit Vertragsverhaltnis mit OeMAG, die bereits in Betrieb sind

2 Diejenigen Kleinwasserkraftanlagen, die in keinem Vertragsverhéltnis mit den Oko-BGVs bzw. mit der OeMAG stehen und anstelle der verordneten Einspeisetarife Marktpreise in freier Vereinbarung mit

Stromlieferanten beziehen, sind in diesen Werten nicht enthalten.
[Quelle: Energie-Control Austria, Oko-BGV, OeMAG - worlaufige Werte, Stand April 2014]

2.2.1.3. Importe und Exporte

2013 wurden insgesamt 7,3 TWh netto importiert, was nahezu eine Verdreifa-
chung gegenliber dem Vorjahr (2,8 TWh) bedeutet. Dabei wurden mit 25,0 TWh
um 1,7 TWh mehr importiert und mit 17,7 TWh um 2,8 TWh weniger exportiert
als im Vorjahr.

Das héchste Austauschvolumen (Importe plus Exporte) besteht mit 17,6 TWh zu
Deutschland, gefolgt von der Tschechischen Republik mit 10,6 TWh sowie der
Schweiz mit 7,2 TWh. Netto-Importe kommen aus der Tschechischen Republik
mit 10,4 TWh und Deutschland mit 7,1 TWh, gegenlber allen anderen Nachbar-
staaten exportiert Osterreich netto, etwa zur Schweiz 6,7 TWh, nach Italien
1,5 TWh oder nach Slowenien 1,4 TWh.

2.2.2, Wettbewerb am GroBhandelsmarkt
2.2.2.1. Ergebnisse des Monitoring

Im Day-Ahead Markt fiir die Lieferzone Deutschland/Osterreich findet der bérsliche
Handel sowohl an der EXAA wie auch an der europadischen Strombdrse EPEX Spot
statt. Im Jahr 2013 wurden an der 6sterreichischen EXAA 7,8 TWh Graustrom ge-
handelt, an der EPEX 245,6 TWh fur die Handelszone DE-AT bei einem Gesamt
Day-Ahead Handelsvolumen von 346 TWh. An der EXAA wurde 2013 in kleinerem
Umfang ebenfalls ein Griinstrom-Produkt gehandelt, wobei hier wie zu erwarten
Aufschlage gegentber dem Standardprodukt zu beobachten waren.
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Da die Preisunterschiede an der EXAA und EPEX lediglich durch unterschiedliche
Preislimits und Auktionszeiten bedingt sind, wiesen die Durchschnittswerte flr
.Base" mit 37,43 EUR/MWh an der EXAA und 37,87 EUR/MWh an der EPEX kaum
einen merklichen Unterschied aus. Dies war in beiden Fallen ein Rliickgang von
rund 6 EUR/MWh gegenliber dem Vorjahr. Die Peakstunden bewegten sich 2013
im Mittel bei rund 42 EUR/MWh. Im Vergleich zu den benachbarten Marktgebieten
war dies relativ gunstig, die Vergleichswerte lagen flr Grundlast in Frankreich bei
43,24 EUR/MWh und in der Schweiz bei 44,73 EUR/MWh. Abbildung 11 zeigt dabei
die Preisentwicklung im Zeitablauf, wobei vor allem in den Sommermonaten ein
deutlicher Preisrlickgang zu beobachten ist. Hauptgriinde fur die entspannte preis-
liche Situation waren die Rekord-Einspeisung der gilinstigen Braunkohle und der
Verbrauchsrickgang von rund 1,8% in Deutschland. Auch die Preise flir Emissi-
onszertifikate lagen im Jahr 2013 durchwegs auf auBerst niedrigem Niveau.

Abbildung 11: Preise am EXAA Day-Ahead-Markt

Preise am EXAA Day-Ahead Markt [7-Tage gleitender Durchschnitt, EUR/MWh]
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Deutlich geringer fiel das Volumen im Intraday-Markt aus, hier belief sich der
FlieBhandel flr die Lieferzonen AT/DE auf 19,7 TWh, allerdings war der Zuwachs
gegenlber dem Vorjahr mit lber 28 Prozent betrachtlich. Die Ursache daflr lag in
der weiteren Zunahme der Einspeisung von fluktuierenden Erneuerbaren und der
Notwendigkeit des kurzfristigeren Ausgleichs des Portfolios. Aus diesem Grund be-
schaftigt sich eine tiefergehende Analyse in Kapitel 2.2.3 mit den Wirkungsmecha-
nismen im kurzfristigen Stromhandel.

Am Terminmarkt der EEX konnten die Handelsvolumina ebenfalls gesteigert wer-
den, bei den Stromkontrakten lag die Menge bei Uber 1.263,9 TWh. Auch hier la-
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gen die Preise niedriger als im Vorjahr, flir den Grundlast-Jahreskontrakt gab es
einen Preisriickgang von rund 20 Prozent. Ahnlich wie im Spotmarkt setzte sich
hier die Erwartung durch, dass durch die vermehrte Verstromung aus Kohle und
niedrige CO2-Zertifikatspreise die bearische Stimmung im Frontjahr Gberwiegen
werde. Ebenso zeigt Abbildung 12, vor allem ab dem Frihjahr, den Trend zur
~Backwardation“, d.h. dass das Lieferjahr 2015 niedriger gehandelt wurde als das
Lieferjahr 2014.

Abbildung 12: Preise am EEX Base Terminmarkt
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Transparenzbestrebungen am GroBhandelsmarkt sind weiterhin hauptsachlich auf
den boérslichen Handel fokussiert, allerdings hat die stetige Ausweitung diverser
Transparenz-Plattformen (ENTSO-E, EEX Transparency Plattform) flir mehr Offen-
heit hinsichtlich der Fundamentaldaten gesorgt. Im Gegenzug sind Daten zum OTC
Handel sowie Volumina und Preise lediglich Uber kostenpflichtige Preisreporter
verfugbar.

2.2.2.1.1. Marktkonzentration und Liquiditat

Die Marktkonzentration und Liquiditdat am GroBhandelsmarkt sind wichtige MaB3-
stabe fur den funktionierenden Wettbewerb. Die ersten weitreichenden Untersu-
chungen im Strombereich gab es im Rahmen der Sektorenuntersuchung der EU
Kommission (SEC(2006)1724), wobei festgestellt wurde, dass in den meisten
Marktgebieten die Wettbewerbstiefe im GroBhandelsbereich nicht ausreichend
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ausgepragt ist. Seitdem wurden unterschiedliche rechtliche Schritte wie das soge-
nannte 3. Paket sowie marktwirtschaftliche und regulatorische MaBnahmen ge-
setzt um den Wettbewerb im GroBhandelsmarkt zu beleben. In diesem Zusam-
menhang ist die Liquiditat und Konzentration der kurzfristigen Stromhandelsmark-
te, insbesondere dem Intraday-Handel und den Regelreserveauktionen, von be-
sonderer Relevanz, da diese durch den starken Zuwachs an volatiler Erzeugung
zunehmend an Bedeutung gewinnen.

Bestimmt wird die Marktkonzentration in der Regel mit Hilfe unterschiedlicher
Kennzahlen wie der Marktkonzentrationsrate (CR), dem Herfindahl-Hirschman-
Index (HHI) oder auch spezifischeren Indizes wie dem Pivotal Supplier Index (PSI)
und dem Residual Supply Index (RSI). Die unterschiedlichen Berechnungsmetho-
den kénnen in einzelnen Fallen zu unterschiedlichen Ergebnissen flihren, da sie
zum Teil divergierende methodische Ansatze verfolgen und zum Teil unterschiedli-
che Anforderungen an Datenumfang und -qualitat stellen. Jedoch ist davon auszu-
gehen, dass ein Markt welcher bei der Betrachtung mit verschiedenen Methoden
konzentriert erscheint jedenfalls als solcher betrachtet werden muss.’

Unabhangig von der Berechnungsmethode muss vor der Bestimmung der Indika-
toren die sachliche und geographische Marktabgrenzung erfolgen, da diese das
Ergebnis maBgeblich beeinflussen kann. Wirde die Marktabgrenzung hinreichend
unspezifisch gewahlt werden, z.B. Energiemarkte in Europa, so ware aufgrund der
hohen Anzahl an Marktteilnehmern die Konzentration gering und keine aussage-
kraftigen Ruckschlisse Uber Marktmacht und Wettbewerb méglich. In der letzten
Untersuchung des deutschen Bundeskartellamts® zum deutsch-8sterreichischen
Stromerzeugungs- und GroBhandelsmarkt zielt die Betrachtung auf Erzeugungs-
einheiten ab, da die Marktabgrenzung auf Basis des Erstabsatzes basiert. Die Be-
grindung erfolgt basiert auf der Tatsache, dass Elektrizitat nur bedingt gespei-
chert werden kann:

»,Dies gebietet im Zusammenhang mit der Abgrenzung der Elektrizitdtsmarkte eine
Herausnahme reiner Handelsgeschafte. Die auf der Erzeugungsebene produzierte
Elektrizitat muss zwecks Erhaltung der Netzstabilitat zu jedem Zeitpunkt - abge-
sehen von systembedingten Verlusten - identisch mit den auf der Endkundenstufe
in der Summe nachgefragten Elektrizitdtsmengen sein. Die Mdoglichkeiten zur
Speicherung elektrischer Energie, etwa Uber Pumpspeicherkraftwerke, sind derzeit
sehr begrenzt. Die Steuerung der an Letztverbraucher gelieferten Elektrizitats-

7 Eine Ubersicht tber die fiir Strom-GroBhandelsmaérkte relevanten Indikatoren findet sich unter anderem in Teil 1
der London Economics/Global Energy Decisions Studie zur Sektorenuntersuchung:
http://ec.europa.eu/competition/sectors/energy/inquiry/electricity_final_partl.pdf

8 Bundeskartellamt - Sektoruntersuchung Stromerzeugung und GroBhandel (2011) ab S. 87:

http://www.bundeskartellamt.de/SharedDocs/Publikation/DE/Sektoruntersuchungen/Sektoruntersuchung%?20Str
omerzeugung%?20Stromgrosshandel%?20-
%Z20Abschlussbericht.pdf;jsessionid=4F01DF437BO9FEDDB6F4435F543A7ABBB.1_cid387?__blob=publicationFile&
v=3
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menge erfolgt deshalb im Wesentlichen Uber die entsprechende Steuerung der Er-
zeugungsmenge durch Zu- und Abschalten von Kraftwerken auf der Erzeugungs-
stufe. Der Markt flUr den Erstabsatz von Elektrizitadt spiegelt somit die tatsachlich
aktiven Wettbewerbskrafte auf der Erzeugerstufe wieder." (Seite 70)

Bei der geographischen Marktabgrenzung geht das Bundeskartellamt davon aus,
dass die Anforderungen an einen deutsch-dsterreichischen Markt erfillt sind. Die
Untersuchung kommt in weiterer Folge zu dem Ergebnis, dass der Erstabsatz-
markt im untersuchten Beobachtungszeitraum hochkonzentriert war, und alle vier
groBen deutschen Erzeuger (EnBW, E.ON, RWE und Vattenfall) auf Basis des RSI
und PSI in einer signifikanten Anzahl von Stunden unverzichtbare Anbieter waren.

Wahrend sich die Marktkonzentration definitionsgemaB auf ein sachlich und geo-
graphisch abgegrenztes Marktgebiet bezieht, werden Konzentrationskennzahlen
auch dazu verwendet, um die Liquiditat oder Konzentration in einem (Teil)markt
oder an einem bestimmten Handelsplatz zu bestimmen. Da die Handelsaktivitaten
im Real-Time oder Close-To-Real Time Segment mit zunehmender Einspeisung
fluktuierender erneuerbarer Energietrager eine immer zentralere Rolle einnehmen,
wird nachfolgend die Liquiditdt bzw. Konzentration in diesen Markten naher be-
trachtet. Dabei wird der Analyse keine umfassende oder abschlieBende Marktab-
grenzung, welche flr die Bestimmung von Marktmacht oder Marktbeherrschung
notwendig ware, vorangestellt. Die Ergebnisse zur Konzentration sollen daher le-
diglich einen groben Uberblick und erste Indikation Uiber die Liquiditdt und Wett-
bewerbstiefe der einzelnen Teilmarkte Day-Ahead, Intraday und Regelreserve, lie-
fern. Aufgrund der mangelnden Datenverfiigbarkeit fir den OTC-Handel be-
schrankt sich die Betrachtung des Day-Ahead und Intraday-Marktes auf den bdors-
lichen Handel.

Day-Ahead Markt

Fir den Day-Ahead Handel in Osterreich sind vor allem die beiden Bérsen EPEX
Spot und EXAA von Bedeutung. Die Liquiditat und Handelskonzentration an der
EPEX Spot wurde bereits im Rahmen mehrerer Untersuchungen und Studien be-
trachtet. So analysieren beispielsweise die BNetzA und das Bundeskartellamt® in
ihrem jahrlichen Monitoring Bericht die Handelskonzentration Uber das gesamte
Day-Ahead Volumen. Bei den Anteilen der fUnf umsatzstarksten Unternehmen am
Gesamtumsatz, also dem CR(5)-Index, wurde fur das Jahr 2012 ein Anteil von 39
Prozent auf der Kaufseite und 49 Prozent auf der Verkaufsseite errechnet. Bei der
Aggregation Uber die Verkaufs- und Kaufseite ergibt sich ein CR(5)-Index von 42
Prozent. Obwohl die Konzentration nach Kaufvolumen seit dem Jahr 2009 steigt,
wahrend diese auf der Verkaufsseite ricklaufig ist, bestand im Jahr 2012 weiterhin
auf der Verkaufsseite eine hdhere Konzentration. Dies ist mdglicherweise wie im
vorangegangen Abschnitt beschrieben, auf eine zumindest moderate Marktkon-
zentration in der Stromerzeugung zurickzufihren.

° Siehe Monitoring Bericht (2013) Bundesnetzagentur/Bundeskartellamt, S. 119
http://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Downloads/DE/Allgemeines/Bundesnetzagentur/Publikationen/Be

richte/2013/131217_Monitoringbericht2013.pdf?__blob=publicationFile&v=14
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Im Rahmen der Marktstatistik'® der E-Control sowie der EXAA Market Analysis'!
werden die Konzentrationskennzahlen CR und HHI flur die dsterreichische Strom-
bérse EXAA, gentrennt nach Kauf und Verkauf, monatlich ausgewiesen. Aus Tabel-
le 7 ist ersichtlich, dass die Konzentration auf Basis des CR(5) zwar in einigen
Monaten Uber dem Jahresdurchschnittswert der EPEX Spot liegt, beide Handels-
platze jedoch ein ahnliches Konzentrationsniveau aufweisen. Der HHI variiert Uber
das Jahr gesehen zwischen einem Wert von knapp 400 und 1.000, liegt jedoch
generell unter der Schwelle von 1.000, bei welcher von einem maBig konzentrier-
ten Markt auszugehen ist. Des Weiteren zeigt sich in der Analyse auch, dass die
Marktkonzentration im zeitlichen Verlauf eine fallende Tendenz aufweist.

Tabelle 7: Konzentrationskennzahlen flir die EXAA

Kauf nach gehandelter Menge Verkauf nach gehandelter Menge
HHI CR3 CR4 CR5 HHI CR3 CR4 CR5
Antg/i)l in Ants/:)l in Antg/i)l in Anttoe/LI in Anteil in % Anteil in %
Jan 472,04 25,88 32,04 38,04 589,69 32,50 37,05 41,19
Feb 1013,26 46,53 51,25 55,38 699,75 36,30 41,98 47,18
Mar 404,22 22,38 29,09 34,70 548,95 30,10 36,07 41,05
Apr 488,43 27,70 33,30 38,82 558,24 30,76 37,13 43,14
Mai 663,03 34,52 41,66 48,18 505,78 27,54 32,85 37,72
Jun 460,31 25,91 31,43 36,87 587,53 34,31 38,46 41,74
Jul 513,77 30,19 35,81 39,43 657,49 34,83 39,30 43,45
Aug 497,64 29,52 36,02 40,39 477,12 26,47 32,74 38,93
Sep 578,68 33,56 40,53 45,09 500,86 29,76 35,17 39,77
Okt 680,83 34,80 40,43 45,37 387,94 20,77 25,88 30,85
Nov 398,49 22,03 27,67 33,04 412,77 22,68 28,32 33838
Dez 446,66 25,39 30,58 35,59 395,80 21,84 27,70 33,03

Quelle: Marktstatistik E-Control

Intraday Markt

An der EPEX Spot gibt es seit Oktober 2012 einen bdrslichen FlieBhandel fur die
Lieferzone APG. Im vorliegenden Bericht werden erstmals die Berechnungen zur
Konzentrationsrate und dem HHI flr diesen Teilmarkt durchgefihrt. Da der EPEX
Spot Intraday Handel in der Lieferzone APG noch nicht Gegenstand umfassender
Untersuchungen oder Studien war, wird im Rahmen der folgenden Analyse der
Marktkonzentration auch zwischen den einzelnen Stunden unterschieden, um ei-

10 http://www.e-control.at/de/statistik/strom/marktstatistik/stromboersen

11 http://www.exaa.at/de/marktdaten/market-analysis
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nen méglichst guten Uberblick (ber die unterschiedlichen Produkte die fir die Lie-
ferzone zur Verfligung stehen, zu erhalten.

Betrachtet man die Konzentrationsrate der drei umsatzstarksten Unternehmen auf
der Verkaufs- und Kaufseite, so liegt die CR(3) in allen Stunden bei Gber 50%. Je-
doch ist die CR(3) in beiden Kategorien wahrend der Offpeak-Stunden deutlich
hoéher als in der Peak-Zeit, was auf die niedrigere Marktteilnehmeranzahl wahrend
der Offpeak-Stunden zuriickgefiihrt werden kann. Ahnlich deutlich fallt das Bild
beim zweiten angewandten Konzentrationsmal3, dem HHI, aus. Abbildung 13 zeigt
den HHI der gehandelten Verkauf-Menge. Ahnlich der Konzentrationsrate lasst der
HHI auch hier in den Offpeak-Stunden auf eine héhere Marktkonzentration schlie-
Ben. In den Stunden von 1:00 bis 7:00 liegt der HHI sowohl 2012 als auch 2013
Uber einem Wert von 1.800, welcher die Schwelle flir einen stark konzentrierten
Markt darstellt. 2012 liegt der HHI bis auf das 9:00 Uhr Produkt im Hochkonzent-
rationsbereich. 2013 weist der HHI bei den restlichen Produkten auf maBige Kon-
zentration hin. Auch der HHI der gehandelten Kauf-Menge liefert ein ahnliches Bild
von hoher Konzentration wahrend der Offpeak-Stunden und maBiger Konzentrati-
on wahrend der Peak-Stunden. Wie bei den vorherigen Analysen ist der HHI 2012
meist hdéher als im Jahr 2013. Eine mdgliche Erklarung hierflr ist, dass der Intra-
day-Handel flr die Lieferzone APG erst gegen Ende des Jahres 2012 eingeflihrt
wurde und die Konzentrationskennzahlen flir dieses Jahr daher lediglich den Zeit-
raum Oktober bis Dezember widerspiegeln, in dem sich der Markt erst etablieren
musste.

Abbildung 13: Herfindahl-Hirschman-Index Kauf nach ge-
handelter Menge
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Quelle: EPEX Spot, Berechnungen E-Control
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Regelreservemarkt

Aufgrund seines speziellen Designs ist der Regelreservemarkt nicht ohne weiteres
mit anderen Markten vergleichbar. Die Nachfrage wird vom Regelzonenflihrer
festgelegt, der in Auktionen bestimmte Mengen an vorzuhaltender Regelleistung
nachfragt. Praqualifizierte Anbieter kdnnen an den Auktionen teilnehmen. Nachge-
fragt werden verschiedene Produkte der einzelnen Regelungsarten, namlich Pri-
mar, - Sekundar, - und Tertidrregelreserve, welche sich nach Lieferrichtung (Be-
zug oder Lieferung) und Zeitscheiben unterscheiden. Raumlich ist der Markt auf
die dsterreichische Regelzone beschrankt, mit Ausnahme der Primarregelleistung,
hier besteht seit Juli 2013 eine Verschrankung mit dem Schweizer Markt. Hinsicht-
lich der sachlichen Abgrenzung ware eine konservative Annahme, dass die einzel-
nen beschafften Regelleistungsprodukte der Primar-, Sekundar- und Tertidrregel-
reserve (nachfolgend PR, SR und TR) jeweils einen eigenstdndigen sachlichen
Markt bilden. Zumindest waren wohl die Regelungsarten PR, SR und TR insofern
als eigener Markt zu betrachten, da die technischen Anforderungen, und somit die
madglichen praqualifizierten Anbieter, unterschiedlich sind. Dabei zeigt eine umfas-
sende und detaillierte Analyse samtlicher Produkte, dass, unabhangig von der Be-
rechnungsbasis, wie z.B. praqualifizierte Leistung, Umsatz, oder gebotene Menge,
und unabhangig vom verwendeten KonzentrationsmaB wie CR, HHI, RSI oder PSI,
die grundsatzlichen Rickschlisse aus den vorliegenden Ergebnissen unverandert
bleiben.

Auf Basis dieser umfassenden Analyse wird somit im Sinne der Ubersichtlichkeit
nachfolgend lediglich auf reprasentative Ergebnisse zu den drei Regelreservearten
eingegangen, da sich der Regelreservemarkt Uber alle Regelungsarten und Pro-
dukte hinweg als hoch konzentriert darstellt. Dies trifft gemessen am HHI am
starksten auf den Primarregelleistungsmarkt zu und am geringsten auf den Markt
fur Ausfalls- und Tertiarregelreserve. Zusammenfassend zeigt Tabelle 8 die Markt-
konzentrationsrate (CR3) und HHI Werte auf Basis des Umsatzes fir die Vorhal-
tung von Regelleistung auf den einzelnen Teilmarkten, ohne Untergliederung nach
Produkten. Die Darstellung auf Basis des Umsatzes bietet sich an, da hier Mengen
und Preiskomponenten einflieBen und die Vergleichbarkeit mit der Analyse der
Day-Ahead und Intraday Markten gegeben ist. Der HHI liegt in allen drei Fallen
weit Uber der Schwelle von konzentrierten Markten von 1.800, bei PR und SR liegt
der Marktanteil der drei gréBten Unternehmen bei Gber 90%. Im Fall der TR ist die
Konzentration zwar geringer, liegt aber noch weit tiber der im Ublichen angenom-
menen Schwelle fir einen Markt mit intensivem Wettbewerb.
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Tabelle 8: Marktkonzentrationsrate (CR3) und Herfindahl-
Hirschman-Index (HHI) in den verschiedenen Regelreser-
vemarkten (nur Leistungsvorhaltung) auf Basis der Um-
satze flr das Jahr 2012 und 2013

CR3 und HHI fur alle Regelungsarten

Primarregelung Sekundarregelung Tertiarregelung
CR3 91% 93% 79%
HHI 5.217 4.020 3.490

Quelle: Eigene Darstellung E-Control

Zusammenfassung

Die Auswertung vorhandener Untersuchungen zum bdrslichen Day-Ahead Handel
sowie eigene Berechnungen zum bdrslichen Intraday Handel und dem Regelreser-
vemarkt zeigen, dass mit Ausnahme der Day-Ahead Auktionen die Konzentration
in den kurzfristigen Strommarkten hoch ist. Auffallig ist dabei vor allem, dass die
Konzentration héher wird, je naher das Marktsegment an der physikalischen Erfil-
lung liegt. Die Ursachen daflir liegen einerseits in der geografischen Einschran-
kung des Intraday bzw. Regelreservemarktes, mit Ausnahme der Primarregelre-
serve, auf die Lieferzone APG, andererseits daran, dass die Anzahl der potentiellen
Teilnehmer an diesen Markten mit physischer Erflllung durch die hohen techni-
schen Anforderungen an die Erzeugungsanlagen eingeschrankt ist. Dies trifft in
besonderem MaB auf Primdrregelreserve und Sekundarregelreserve zu. Die Bedin-
gungen fur die Teilnahme am Regelreservemarkt wurden jedoch zuletzt tiberarbei-
tet, um einer gréBeren Anzahl an —-auch kleineren - Anbietern die Teilnahme zu
ermdglichen.?

Beim Intraday Handel an der EPEX ist anzumerken, dass dsterreichische Marktteil-
nehmer prinzipiell auch indirekt am Intraday Handel in einer deutschen Lieferzone
teilnehmen kdénnen. Zudem erweitert der auBerbdrsliche Handel den Spielraum flr
Marktteilnehmer. Der Intraday Handel an der EPEX besitzt im Gegensatz zu den
Day-Ahead Auktionen noch keine lange Historie. Es ist anzunehmen, dass sich die
Konzentration in diesem Marktsegment mit steigendem Anteil an volatiler Erzeu-
gung und der Notwendigkeit zur kurzfristigen Vermarktung noch deutlich verrin-
gern wird. Auch bei den Regelreservemarkten wird abzuwarten sein, inwieweit
sich erleichterter Zugang flr neue Anbieter einerseits und die Ausweitung des

12 Laufende und abgeschlossene Anderungsprozesse der Rahmenvertrdge und Priqualifikationsbedingungen

siehe: http://www.apg.at/de/markt/netzregelung/konsultationen/konsultationsprozesse
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Marktgebietes durch Kooperationen mit anderen Regelzonenflihrern bei der Be-
schaffung von Regelreserve andererseits, auswirken werden. Die bereits realisierte
Kooperation im Bereich der Primarregelung mit der Schweiz hat beispielsweise,
wie in Abschnitt 2.2.3.5 gezeigt, zu signifikanten Preissenkungen geflhrt.

2.2.3. Schwerpunktthema 1: Wirkungszusammenhdnge im
physischen Stromhandel

Der kurzfristige Stromhandel gewinnt durch den steigenden Anteil volatiler Erzeu-
gung aus erneuerbarer Energie immer mehr an Bedeutung. Aus diesem Grund hat
sich E-Control im Rahmen der Arbeiten flr den diesjahrigen Marktbericht einge-
hend mit diesem Marktsegment beschaftigt und im Zuge einer gemeinsamen Stu-
die mit Frontier Economics die Wirkungsmechanismen im kurzfristigen physischen
Stromhandel in Osterreich in den Jahren 2012 und 2013 untersucht. Ziel des Pro-
jekts war es, das Verstandnis fir die Treiber der Preis- und Mengenentwicklungen
auf den Day-Ahead, Intraday und Regelenergiemarkten zu vertiefen und weiterzu-
entwickeln. Basierend auf energiewirtschaftlichen und dkonometrischen Erwagun-
gen wurden daher Preis- und Mengenmodelle fiir d